Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Markedsvaerdigmndiag til anvendelse fra og med ultimo 2009 — aendfet‘devdévlvighed med forventet
levetidsforlengelse, uzendrede gebyrer og uendret administrationsfradrag.

ultimo 2009. Dedeligheden pa opgerelsestidspunktet medferer, at fx de 60-arige (bade kvinder og
mand) forventes at have en restlevetid, der er ca. 3 maneder lengere end beregnet ud fra den
hidtil anvendte markedsvaerdidedelighed. Derudover indregnes en forventet levetidsforbedring pa
ca. 1 maned pr. &r for fx de 60-arige. Levetidsforbedringen er lidt sterre for meend end for kvinder
og falder lidt med tiden. Invaliditet, gebyrerne og administrationsfradrag er usendrede i forhold til
det hidtil anvendte markedsverdigrundlag MV2008. For afdeling Lagernes Enkekasse (LE)
anvendes nu samme markedsveerdidedelighed og samme rentestruktur som for de gvrige

afdelinger.




De navnte parametre i markedsveerdiopgerelserne, jf. afsnit 21 i teknisk grundlag for afdeling
LPUA, afsnit 25 i teknisk grundlag for afdeling LP, afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LR
og afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LE fastsettes ultimo 2009 som folger:

Det anvendte udgangspunkt for dedeligheden pa opgerelsestidspunktet i markedsveerdigrundlaget
iLPUA, LP, LR og LE er grundlaget MV2009 med folgende parameterverdier:

Mend:
Had = lJ,id =u, = 0, 00015861 + 10(4,101993—10)+0,057211x

Kvinder:
u'ad _ uid =, = 0 00025473 + 10(3,652597—10)+0,061320y
y y y >

Den forventede levetidsforbedring estimeres med
o =-0,00035 og
B=0,04

for bade mend og kvinder i formlen
p(x,x + 1) =min(l,1-(a- (x +1) +B)) - u(x +1),

Den anvendte invaliditet i markedsveerdigrundlaget er uendret:

Mend:

Hij =0,6-(0,0004 +10*>-10+0.060x

Kvinder:

“«ai — O 6 . (O 0010 +10(4,71609—10)+0,060y)
Y > >

i afdeling LPUA og LP.

For de gvrige biometriske parametre anvendes fortsat samme vardier pd markedsvaerdigrundlaget
som pé 1. ordens grundlaget.

Som sken over gebyrerne anvendes fortsat 2. ordens gebyrer, og de er uendrede i forhold til
MV2008:

Gebyrti"* = 216 kr,, Gebyreo? = 216 kr,, Gebyri ™ = 336 k.

vt ops

Gebyr?, = 264 kr,, Gebyr.,

aps

P
= 216 kr, Gebyrly = 336 kr.

Gebyrt® = 22 kr, GebyrF = 72 kr.

Satsen for administrationsfradrag 1 afdeling LP er uzendret 2 pct.




de

Verdien af den forventede fremtidige bonus til forsikringstagerne falder som folge af den
forventede leengere restlevetid, jf. tabel 1 med sken over merhenszttelserne som folge af den
@ndrede markedsvardidedelighed, og der er ikke lzngere bonuspotentialer i afdeling LPUA og
LP i kontorentegrupper med mere end 2 pct. i grundlagsrente. Reelt er der dog ingen ekonomiske
konsekvenser for forsikringstagerne, da pensionskassen gennem de seneste ar ikke har givet
rentebonus i kontorentegrupperne med mere end 2 pet. i grundlagsrente og heller ikke har
indregnet rentebonus i prognoserne.

Tabel 1. Skonnet merhensttelse ultimo 2009 som folge af endret MV-dadelighed (mio. kr.)

Kontorentegruppe Garanterede  Bonuspotentiale  Bonuspotentiale Pensions-
ydelser pa fremtidige pa hvilende henszttelse til
medlemsbidrag pensioner (for markedsveerdi
forbrug) (for forbrug)

LP 3,5 pet. 593 -284 -222 87
LP 2 pct. fra 3,5 pct. 149 120 -165 104
LP 3 pct. 33 -55 -49 -70
LP 2 pct. fra 3 pct. 16 35 24 75
LP 3 pct. unisex 14 -34 -22 43
LP 2 pct. fra 3 pct. unisex 6 24 15 45
LP 2 pet. 672 -351 -322 0
LP 2 pct. unisex 524 -412 -112 -1
LPialt 2.006 -956 -852 198
LPUA 4 pct. 434 0 0 434
LPUA 2 fra 4 pct. 81 0 -47 34
LPUA i alt 515 0 -47 468
LR 0 0 0 0
LE 0 0 0 0




n 2000-2009 med efterfolgende udglatning viser
for bade kvinder og meend i den typiske pensioneringsalder pa 65 &r en forogelse af restlevetiden
pé ca. 3 mineder i forhold til perioden 1999-2008. Dedeligheden i udgangspunktet er derfor
fastsat som dedeligheden i MV 2008 men med en aldersforskydning pa — 3 maneder. Da observa-
tionsperioden har stor betydning for fastsattelsen af dedeligheden, er der som sidste &r lagt et
sikkerhedstilleeg ind i dedeligheden i markedsveerdigrundlaget ultimo 2009 for bade kvinder o g
mand svarende til en aldersforskydning pa - 2 maneder. I forhold til MV 2008 er restlevetiden for
fx en 60-arig i udgangspunktet i MV 2009 dermed steget med ca. 3 méaneder for bade kvinder og
maend. Hertil kommer en forventet lobende levetidsforbedring pa omkring 1 méaned pr. &r for bade
mend og kvinder. Den forventede levetidsforbedring er dog lidt sterre for meend end for kvinder
og for begge ken faldende pa leengere sigt. I de forste 10 r regnes der siledes med en arlig
levetidsforbedring pa 1,038 méneder for mand og p& 0,939 maneder for kvinder. P4 40 ars sigt
regnes med en arlig levetidsforbedring pé 0,975 méneder for maend og pa 0,879 maneder for
kvinder.

Opdatering af analyserne vedrerende invaliditet er sket i efteraret 2009 til brug for fastsattelse af
risikobonus. Analyserne viser, at de hidtil anvendte satser fortsat vurderes at vare de bedste sken.

Som det fremgér af tabel 1 ovenfor medferer den @ndrede dedelighed en forhgjelse af de garan-
terede ydelser pa ca. 2,5 mia. kr.; mens bonuspotentialet p& de fremtidige medlemsbidrag falder
med ca. 1,0 mia kr., og bonuspotentialet p4 de hvilende pensioner (fer forbrug) falder med ca. 0,9
mia. kr.

De anvendte dedeligheder og invaliditeter inkluderer et risikotillaeg, der dels er fastsat skons-
messigt som sidste &r, dels er fastsat som en yderligere levetidsforleengelse pa 2 méneder. Det har
ikke veeret muligt fx at bruge konfidensintervaller horende til de observerede dedeligheder til at
fastsette risikotilleegget. Det skyldes, at antallet af observationer i de ldre aldre er ret begraenset,
iser som folge af, at der ikke kan anvendes observationer for en meget lang arraekke, da
dedeligheden har @ndret sig. Konfidensintervallerne bliver derfor for brede til at vaere
anvendelige i denne forbindelse. Sikkerhedstilleegget indarbejdes dels ved, at der i udglatningen
kun medtages dedsfald blandt invalidepensionister over 70 &r. Den observerede dedelighed er
dermed sterre. Dels er der som naevnt tillagt en yderligere levetidsforleengelse p4 2 méneder med
baggrund i, at observationsperioden har stor betydning for udglatningen af dedelighederne.
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Angivelseafinavni:
Gyrithe Grindste




